Crediti ceduti al di sotto del valore nominale:
decisiva la due diligence del professionista

Agevolazioni

11 consulente coinvolto
nella vendita puo ridurre
irischi per entrambe le parti

Per il Codice civile si pud
ipotizzare la rescissione solo
con sproporzione oltre il 50%
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Adistanzadioltretreannidallana-
scitadel superbonus, molti operato-
ri del settore edilizio, assiemea con-
domini e famiglie, sitrovanoa dover
affrontare il problema della cessio-
ne dei crediti derivanti da bonus
edilizi gia maturati o in via di matu-
razione. Le varie norme e i chiari-
menti interpretativi — da ultimo la
circolare 27/E del 7 settembre scor-
so — non hanno ancora rimesso in
moto il mercato. Il canale bancario
nonha ripresogliacquisti a pieni gi-
rielaconseguenzaé che spesso chi
ha crediti fiscali da cedere sitrovaa
trasferirli ad «altri soggetti» diversi
dallebanche (imprese, privati o pro-
fessionisti) in cambio di corrispetti-
viinferiorisiaal valore nominale del
credito sia ai prezzi medi praticati
dagli istituti di credito.

Con riferimento al sottostante
economico, alcuni operatori hanno
paventato il rischio, per gli acqui-
renti, di incorrere ineventuali azioni
revocatorie qualorail soggetto che
ha“svenduto” uncredito d'imposta
dovesse incappare in una procedura
dicrisi d'impresa. Altrisisono chie-
stise nonsidebbavalutare la com-
patibilita dell’acquisto conil rispetto
delle soglie diusura (anche se que-
sta disciplina specifica e subordina-
taalla determinazione del tasso ap-
plicabile piuttosto chedal valore di
rimborso). Su entrambe guesti pun-
ti, comungque, non risultano ancora
precedenti ufficiali e sara se maila
prudenzaa dover guidare gli opera-

civilistico prima ancora che fiscale).

E evidente come il professionista
siachiamato sempre di pitasvolge-
re un ruolo di trait d'union nella
compravendita dei crediti attraver-
sounaattenta attivita di duediligen-
ce, e mai diintermediazione, finaliz-
zataaridurreirischi per entrambii
contraenti. Nell'attuale situazione
diincertezza - per chivoglia operare
inmodo prudenziale - sara impor-
tante “giustificare” il prezzo d’ac-
quisto, soprattutto se significativa-

Per le imprese

6 il differenziale di prezzo
@ soggetto a prelievo
mentre per i privati
non é rilevante

mente inferiore al valore nominale.
Ad esempio, conservando la docu-
mentazione relativa alle condizioni
praticate sul mercato al momento
dell'acquisto e motivandole ragioni
specifiche che possono giustificare
un particolare ribasso (ad esempio,
tentativi di cessione infruttuosi,
tempo decorsodallaformazione del
credito d'imposta, incapienza del
cedente costretto a monetizzare
I'importo per non perderlo e cosi
via: tutte indicazioni utilia sostene-
re la bonta dell’'operazione).

Nella valutazione economica
dell’acquisto non sara irrilevante
I'aspetto fiscale: I'eventuale diffe-
renziale positivo generatodall’ac-
quistodei creditiaun corrispetti-
voinferiore al loro valore nomina-
le potrebbe produrre effetti diversi
a seconda che il cessionario sia
una societa, un professionista oun
soggetto privato. Nel primo caso,
la plusvalenza realizzata sara as-
soggettata ad imposizione ex arti-
colo 88 del Tuir nell’esercizio in
cui il credito d'imposta viene ac-

I DOCUMENTI

Il comma 6-bis dell'articolo
121 del decreto Rilancio,
ferme restando le ipotesidi
dolo, esclude laresponsabilita
in solido dei cessionari ovein
possesso di un supporto
documentale formatoda
undici elementi: titolo
abilitativo o autocertificazione
peredilizia libera,
comunicazione allaAsl, visura
catastale ante-operam o
storica, fatture e quietanze di
pagamento, asseverazioni
tecniche e di congruita dei
costi, deliberadiapprovazione
etabelladiripartizione delle
spese peri condomini,
documentazione ecobonus nei
casi richiesti, vistodi conformita,
attestazione “anti-riciclaggio”,
documentazione antisismica,
contratto d'appalto.

quistato, come indicato nell'inter-
pello 105 /20z20.

Qualora, invece, il cessionario
sia un professionista, non ¢i sono
prese di posizioni ufficiali che im-
pongano latassazione (tranne che
perl'ipotesi dei crediti derivantida
scontoin fattura praticato dal pro-
fessionista nell'ambito della pro-
priaattivita); laquestione andrebbe
piu diffusamente approfondita, ma
ci sono ragioni per argomentare
I'irrilevanza del credito acquisito
dal professionista.

Seinfine, la plusvalenza venisse
realizzata da un privato, I'importo
non sarebbe soggetto atassazione
cosi come chiarito nella circolare
17/E /2023, secondo cui i soggetti
in esame «che acquistano un cre-
dito d'imposta di cui all’articolo 121
ad un prezzo inferiore al valore
nominale del suddetto credito, il
“differenziale positivo” che viene
a determinarsi non costituisce
reddito non rientrando in alcuna
categoria reddituale».
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INVITALIA S.p.A., U'Agenzia Nazionale per lattrazione degli investimenti e
lo sviluppo d'impresa, ha indetto, quale Centrale di Committenza per conto
dell'Ispettorato nazionale per la sicurezza nucleare e la radioprotezione - ISIN,
una procedura di gara aperta ex art. 60 del D.Lgs. 50/2016 per l'affidamento
della “FORNITURA, INSTALLAZIONE, ASSISTENZA E MANUTENZIONE DI DUE
STAZIONI AUTOMATICHE DI MONITORAGGIO DELLA RADIOATTIVITA NEL
PARTICOLATO ATMOSFERICO, AD ELEVATO VOLUME DI CAMPIONAMENTO,
IN SOSTITUZIONE DELLE STAZIONI DI BRIC DELLA CROCE (TO) E DI
CAPOCACCIA (SS) DELLA RETE REMRAD DELLISIN®, per limporto di
€ 1.525.100,00 di cui € 15.100,00 per oneri della sicurezza, VA esclusa.
La predetta gara e stata aggiudicata all'Operatore Economico TNE
TECHNOLOGY NUCLEAR ELECTRONICS S.R.L., Via Leonardo da Vinci, 11 -
Cassina de Pecchi (M), per Limporto complessive di € 1.373.100,078, oltre IVA
(ribasso offerto pari al 10,066 %). Numero operatari partecipanti: 1. Il presente
avviso e stato pubblicato sulla G.U.U.E e sulla G.U.R.I. Il Responsabile Unico del
Procedimento: Ing. Maria Teresa Bernardo

INVITALIA S.pA., lAgenzia Nazionale per l'attrazione degli investimenti e lo sviluppo d'i impresa, ha indetto,
nelle sue funzioni au Cemralg m Cummmmxa per conta r&lmmnaa 'lermnﬂale per [Edilizia Residenziale
Pubbiica det Comus edura di gara aperta e . 60 e 95, co.2 del D.Lgs. 50/'2!]15
ed ex articain 2, en. 2 del n L 1.5 Lugm 2000, r\ b, cmvzmln il L wl e 2020 n. 120, suddivisa in 5
[cinque) latti, per [ sulla nase del progetta
di fattibilitd tecnico-economica, relativi all mlzrvznm mnnmmatu ‘NDNI PIANO DI ZONA n. 65 Pl
EUIFICI AZ C2 [SCALE CD), A3 C3 lSI:N.E AB), M C4 [SCALE EF) AS C5 [SCALE GH), A& Cé& [SCN.E I -
RIQUALIFICAZIONE ENERGETICA”™. Fonte di inanziamento: Decreto del MIMS n. 52 del 30.03.2022 nell'ambito
del DL n. 59/2021 Hiwwr enti ullllve al Fondnw lementare al Plano nazionale di rlprm & resilienza
e altre misure urgenti investiment” - DPCM 15 settembre PNRR - fonda complementare
= "SICURO, VERDE E SDCIALE RIQUALIFICAZIONE DELUEDILIZIA RESIDENZIALE P UBBUCA = M2C3.
L valore massim stimato dallaphalts, suddivisa in § Lok uguall, ers pari ad € 1592522940, olire VA & oher]
di legge se dovuti, di cui € 1.015.477,50 per la progettazione ed £ 14.909.752,10 per Uesecuzione Lavori [di cui
€ zw 676,20 per oneri della sicurezza da PSC non soggetti a ribasso). La prrdella %z & stata agglm‘bcana
ai seguenti operatari e:annmu:l teu , 2 & 3: S.A.R.E.P. S.R.L.[Mandata DINAMICHI
ARsCeaTmDNI L. ING. b HE_KT NI-IWE ENEREIE
PER ILTERRITDHIDS RL., uuun GROUP S.R.L. [progettisti); Lotto & & 5 rm ‘Costituendo AIR FIRE S.PA.
(Mandataria), CRIMAC COSTRUZION! S.R.L. [Mandante), PIERO MASSIMO CERASOLI [Progettista), per i
seguenti importi: Lotto 1 € 2.949.004,33 oltre VA & oneri assistenziali e previdenziali i legge se dovuti, di cui
2,135 24 per one i della sicurezza non s tia ribasso,; Lotto 2 € 2.969.00433 oltre VA E nneh assistenziall
e previdenziali di l!g?! se dovuti, di cui € 582.135,24 per aneri della sicurezza non sof ribasso; Lotto 3
€2.833.652,98 oltre VA e oneri assistenziali e prwlﬂmzuau dilegge se dovuti, di cui € 13514 per oneri della
sicurezza non soggetti 3 ribassn; Lotto 4 € 2.950,783,9%, oltre IVA e oneri assistenziali e previdenziali di legg
se dovuti, di cui 2.135.24 per oneri della sicurezza non soggem a ribasso; Lotto 5 € 2.950.783,96. Dllre?VA
e oneri assistenziali e previdenzial di legge se dovuti, di cui € 582.135,24 per oner della sicurezza non soggetti
aribasso. Numero operaiori partecipanti Loto 1. 3; Lotta Z- 3 Lotto 3. ; Lotto#: 3 Lotto5: 3. Il presente avviso
& stato pubblicato sulla G.ULUE e sulla G.U.R.I. il Responsabile Unico del Procedimento: Ing. Mastinu
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Estratto invito a manifestare interesse
per I’acquisto del Complesso Aziendale
di Abramo Customer Care s.p.a. in a.s.

I sottoscritti avv. Federica Trovato, dott.ssa Silvia Bocei e prof. Tiziano Onesti, in qualiti
di Commissari Straordinari della Abramo Customer Care s.p.a. in amministrazione straordinaria
(di seguito “Abramo™ o “Societa™), con sede in Roma, alla Circonvallazione Clodia, 163/167,
C.F. 02455770798,

invitano
tutti i soggetti intercssati a presentare  manifestazioni di interesse per Dacquisto del

‘ Tranne i casi di dolo, il
concorso dell'acquirente
@ escluso se cisono
i documenti elencati
dall'articolo 121

tori e i consulenti che li assistono.
Lacessione vieneregolamentata
attraverso la stipula di contratti ca-
ratterizzati da elementidi aleatorie-
ta che porterebbero a escludere la
possibilita di invocare I'articolo 1448
delCodice civile, secondocui, inca-
so disproporzione trale prestazioni,
la parte danneggiata pud domanda-
relarescissione del contrattoove la
stipulasiadipesa dallostato dibiso-
gnodiunaparte, delquale I'altraha
approfittato. Lostesso articolo 1448
indica il parametro di oltre la meta
delvalore della prestazione eseguita
o promessa, il che ne limiterebbe il
campoapplicativo a cessioni in cui
uncredito sia vendutoal di sotto del
50% del proprio valore nominale,
Unaltro profilo delicato riguar-
dapoilanozione dibuona fede. Ri-
cordiamo che, nellimpostazione
del nuovo comma 6-bis dell’artico-
lo121del DI 34/2020 (inserito dal Dl
11/2023, nella versione convertita
dallalegge 38), il possesso dellado-

Ci lesso Aziendale di Abramo, entro le ore 23:59 (ora italiana) del 17 ottobre 2023 nei
modi e nei termini indicati nell’invito a manifestare interesse pubblicato per intero sul sito
www.abramo.com (I"Invito”). La m'mlfcstaz\mc di ml:rusc dovra essere inoltrata, al seguente
indirizzo PEC: as1.202 Lit. Allo stesso indirizzo potranno
essere inviate tutte le comunicazioni relative all Invito.
In -aq_u;m allo spirare del ~lundu.'l'.o lx.rmmc verrano wm\umnlc ai wngbau umm;w ai sensi delle
previsioni dell'Tnvito ¢ de di gara (il "), 1 ¢ le modalita di
accesso alla data room viruale,
Le Offerte Vincolanti, cosi come definite nel Disciplinare, potranno avere ad oggetto sia I'intero
Complesso Aziendale sia parte di esso ¢, pertanto, saranno ammesse Offerte Vincolanti relative alla
sola Abramo Customer Care s.p.a. 0 alla sola partecipazione detenuta in MICS s.r.L., fermo restando
che saranno preferite rispetto a rutte le altre quelle Offerte Vincolanti che comprendano I'intero
Complesso Aziendale.
1l presente d itui lusi un estratto non completo dell’ Invito. Esso non
costituisce un nvito ad offrire, né un offl:na al pubblico ev art. 1336 del Codice Civile, 0 una
sollecitazione del pubblico risparmio ex art, 94 ¢ ss. del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998,
La pubblicazione del presente estratto, dell’Invito e la ricezione delle manifestazioni d'interesse non
comportano per i Commissari Straordinari alcun obbligo di ammissione alla prm:edur:l di vendita e/o
di avvio di tramative per la vendita e/o di vendita nei confronti dei soggetti interessati all acquisto
né, per questi ultimi, alcun dintto a qualsivoglia presimzione da parte dei Commissari Straordinari
¢/0 di Abramo a qual titolo.
1l testo dc]l Invito prr\nl: sul pmcmr estratto, L'invio della manifestazione di interesse da parte dei
soggetti i costituird espressa accettazione da parte degli stessi di quanto previsto e riportato
nell’Invito, che i soggetti interessati sono tenuti a leggere nella loro interezza
I Commissari Straordinari
dort.ssa Silvia Bocei

avv. Federica Trovato prof. Tiziano Onesti
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RETTIFICA BANDO DI GARA
Si rende noto che in data 18/09/2023 sard

pubblicato sulla 5" Serie Speciale della Gazzetta
Ufficiale della Repubblica Italiana n. 108, I'avviso

IH ' di rettifica per la proroga dei termini del Bando
| n novatl va di gara, trasmesso alla GUCE il 13/09/2023 relativo
alla: “Procedura aperta in modalitd telematica

I i per Iistituzione di Accordi quadro aventi ad
SO UZlone oggetto |'affidamento dei Servizi di portierato,

reception, presidio varchi, presso le sedi di Poste
Italiane e delle Sodieta del Gruppo - suddivisa in
5 Lotti". Il testo integrale dell' ﬂvwsD di rettifica &
disponibile sul sito: www. post
L REsFDNSABIlE
Valeria Patacchiola

per I'avvocato.
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