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Confindustria: quadro incerto,
industria resiste, pesano i prezzi

L'analisi del Centro studi. Da un lato I'inflazione persistente, con caro energia e alimentari, i tassi, lo spread
causato dall'instabilita politica. Dall’altro la ripresa di turismo e costruzioni, la resilienza della manifattura

Nicoletta Picchio

Unoscenario molto incerto perilno-
stro paese, con «forze contrastanti»
che spingonoindirezioni opposte. E
lalettura dellasituazione economica
secondoil Centro studi di Confindu-
stria. La dinamica del Pil italiano &
«l'incerta sintesi» di fattori che pre-
mono in direzioni divergenti. Al ri-
basso, irincari di energiae alimenta-
ri(accentuati dalla guerra) perI'im-
pattoche hanno suicosti e margini
delle imprese, sull'inflazione e sul
potere d’acquisto delle famiglie; i
tassidiinteresse piualti e lo spread
sovrano pitampio; il commercioin-
ternazionale debole.

Al rialzo, la fine delle restrizioni
anti Covid e la stagione calda che
spingonoil turismo;la crescita delle
costruzioni; la resilienza dell'indu-
stria (grazie alla sua diversificazione
eal traino dei primi due settori); il ri-
sparmio accumulato che protegge i
consumi. In tuttoquestol'euroinde-
bolito sul dollaro aiuta I'export, ma
alza iprezzidei beni importati.

Perl'industria, scrive Congiuntu-
ra Flash, il quadro é complicato, gli
indicatori forniscono dati discordan-
ti: il PMI (I'indice dei responsabili de-
gliacquisti) e in discesa,al 50,9, vici-
no alla stagnazione. L'indagine
Bankitaliaindicaun peggioramento
della domanda e piu incertezza nel
secondo trimestre. La fiducia delle
imprese segna un lieve recupero a
giugno, dopo unlungo calo. La pro-
duzione industriale purcon uncalo

Meno domanda e pill incertezza ma tiene l'industria
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(*) It trimetre 2022 = variazione acquisita della produzione industriale; (**) ribasso (rialzo),
scala da -3 a 3, spostata di un trimestre in avanti; un aumento dell'incertezza muove
l'indicatore verso il basso. Fonte: elaborazioni CSC su dati Istat e Banca d'ltalia

a maggio, nella media del secondo
trimestre ¢ in aumento, (nel primo
trimestre ha segnato -0,7) con una
dinamica che nella prima meta del
2022, purinrallentamento, € bensu-
periore a quella tedesca e francese.
«Le imprese industriali mostranore-
silienza», dice il CsC, sottolineando

®

Prospettive difficili per
I'export, il valore cresce
ma la dinamica é piattaa
marzo-aprile. In aumento
le vendite extra Ue

anche l'espansione delle costruzioni.
Pesanoiprezzi dell’'energia, vicini
al picco; i tassi sono alti, lo spread
Btp-Bund eraincalo, «madirecente
érisalito per I'instabilita politica».
Nei servizi si assiste ad un rim-
balzo, maiprezzi pit altiimpongo-
no una scelta tra acquisti di beni e
servizi: il trend del secondo e terzo
trimestre potrebbe essere agevolato
dal risparmio delle famiglie ma limi-
tato dall'inflazione.
Per I'export ci sono «prospettive dif-
ficili»: il valore delle esportazioni
cresce, maladinamicaamarzo-apri-
le € piatta. Inaumento le vendite ex-

tra Ue a maggio, +4,7%, con forte
contributo degli Usa per 'euro debo-
le, in calole vendite in Russia e Cina.
Cisonosegnali diallentamento negli
approvvigionamenti grazie alla ri-
presa dell’attivita dei porti cinesi a
maggio e alla risalita della produzio-
nein Cina a giugno.

L’Eurozona cresce ma con segnali
di debolezza: il Pil nel primo trime-
stre hasegnato+0,6%macontinuaa
calare dalla fine del 2021; sistadete-
riorando la fiducia in tutti i paesi,
specie Francia e Spagna, seguite della
Germania. Peggiorano le prospettive
sull’occupazione, -2,3%nel 2° trime-
stre. Siabbassa lacrescita negli Usa,
nel 2022 1,7 da 2,8% e la fiducia dei
consumatoria giugno é diminuitaa
50,0 punti, moltoal di sotto della me-
diadell'ultimo anno.

1l CsC ha approfondito 'anda-
mentodellinflazione: continuaasa-
lire, +8,0%a giugno. Ele prospettive
sono di una inflazione persistente,
mentre prima cisiaspettavache ces-
sate le tensioni sulle commodity ci
sarebbe stataunarapida discesa. Per
le famiglie cio si tradurra in minore
spesa, anche se alcune possono at-
tingere al risparmioaccumulato du-
rantela pandemia. L'atteso rimbalzo
deiconsumi in Italia sarafrenato ri-
spettoall’eventuale andamento sen-
za aumento dei prezzi. Se i rincari
non siattenueranno, a mano a mano
che caleral’extra risparmio, iconsu-
mi e quindi ladomanda potrebbero
risentirne in maniera pesante.
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