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Imprese in recupero,
il rimbalzo dei ricavi

vale 170 miliardi

Rapporto Cerved

Nel 2022 lachiusura
completa del gap rispetto
ai livelli pre pandemici

Rinnovabili, elettronica,
e-commerce e corrieri al top
Turismo e dettaglio in coda

Luca Orlando

Un crollo di 230 miliardi. Poi unari-
presadiquasi17o. [Irimbalzo del-
I’economia italianadopo ’'anno piu
nero dal dopoguerra é evidente,an-
che se per arrivare ad un recupero
pienooccorreattendereil 2022. Eil
senso dell’ultimo report di Cerved,
che stimal'evoluzione dei ricavi dei
diversisettori in Italia nei prossimi
anni. Lo schema macro, che nelle
ipotesi di base vede un aumento
dellacopertura vaccinale, I'assenza
di nuovi lockdown, effetti positivi
immediati dal Pnrr eunadomanda
globale in accelerazione, prevede
un Pil italiano in crescita robusta,
un progresso del 6,3% quest'annoa
cui seguira un aumento del 4,7% nel
2022, inentrambii casioltre lame-
dia stimata per la zona euro.

Dopo un calo di quasi 10 punti
per il complesso dei settori del-
I'economia, in un'analisi che tiene
conto non solo della manifattura
ma anche di costruzioni, aziende
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Pressione sui margini:
nei settori pil esposti

il rischio di avere un Mol
al di sotto dei livelli

pre crisi anche nel 2022

agricole, largo consumo, servizie
distribuzione, la crescita media dei
ricavi sara quest’anno del 7,7%. Se
per metalli, elettrotecnica/infor-
matica, costruzioni eaziende agri-
coleilrecupero dei valori pre-covid
€ gia pieno nel 2021, la maggior
parte dei settori dovra attendere il
2022, che nella media arrivera qua-
si tre punti oltre i livelli 2019, sti-
matiin termini assolutia poco me-
no di 2400 miliardi.

La spinta allo smart working
continuaasostenere I'area dell'Ict,
cheinfatti al termine del periodo ¢
vista comela migliore in termini di
progresso relativo, 15 punti oltre i
valori pre-pandemia. Ancora in
rossoinveceil sistema moda, il pit
penalizzato per converso dal crollo
deiviaggie pitlin generale dallari-
duzione delle occasioni di socialita:
a fine 2022 sara ancora quasi tre
punti distante dai valori 2019, En-
trando in modo pit fine nei diversi
segmentieconomici, lastarassolu-
ta él'areadegliimpianti fotovoltaici
e dellealtre fontirinnovabili, che al
2022avraquasi raddoppiatoil pro-
prio valore rispetto al 2019. Seg-
mento di mercatorilanciato in par-
ticolare dalle nuove incentivazioni
fiscali, che in presenza didate con-

I'estremo opposto la situazione
peggiore e peragenzie diviaggioe
tour operator. Anche ipotizzando
un rimbalzo del 50% nel 2022, si-
tuazione tutta da confermare alla
luce delle recenti evoluzioni della
pandemia e dei nuovi vincoli alla
mobilita internazionale, il compar-
to alla fine dell’anno prossimo si
troverebbe comunqueal di sotto di
33 puntirispettoal 2019: in valore
assoluto mancherebbero all'appel-
lo 2,3 miliardi di euro.

Cambiamento di abitudini per ef-
fetto dellacrisi che sileggein modo
evidente scorrendo lealtre aree pe-
nalizzate, come l'industria serica,
I'editoria, la gestione degli aeropor-
ti, il dettaglio specializzato in abbi-
gliamento o nella curadella perso-
na, le autostrade, parrucchieri e
istituti dibellezza. Altro temaana-

lizzato nello studio Cerved & I'im-
patto deirincaridelle materie prime
sui margini, tenendo conto di una
situazione post-crisi ancora com-
plessain cuileaziende faticano ari-
baltare completamente a valle gli
aumenti subiti. Petrolio e gas, cosi
come acciaioerame, plastica e car-
ta, legno e imballaggi sono solo al-
cuni dei fattori caratterizzati da
scarsita e impennate dei listini.
Input, stimano glianalisti, che inci-
dono in modo significativo sulla
struttura dei costi di 77 settori, che
rappresentano il 36,2% deiricavie
il 31,8% del valore aggiunto com-
plessivo. [n questi ambiti nello sce-
nario peggiore il Molreplicheraan-
che nel 2022 irisultati diquest'anno
(7.6% deiricavi), un punto e mezzo
al di sotto dei valori pre-Covid.
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Miliardi di euro e tassi a/a

SETTORE €MLD AJA 2022vs 2019
2019 2020 2021 2022 Ly
Impianti fotovoltaici
e di altre fonti 09 -49% 343%  454% 85,6%
rinnovabili 2
Industria 25.4%
e 45 -64% 40,1%
f ¥ L i
errotranviaria /,1-573%—4‘
e = 15,4%
Cantieristica 11,7 % 39,5%
24,3% i
Piccoli 15,0%
elettrodomestici 19 i) 72%  37.9%
=
Tecnologie per le 25% 14,2% 17,9%
telecomunicazioni 5.2 * 31,3%
-
Costruzione 0,0% 6,3% 20,4%
diinfrastrutture L 28,0%
-
Corrieri 11,2% 73% 6.4%
e corrieri espressi 23 ! i 27,0%
-
Materie prime 10,8% 55% 5.9%
farmaceutiche 4.8 23,7%
-
i 20,0%
pcheing 43 37%  64% 230%
online %\-.Q_—————"‘
-
Impianti 43% 16,3% 8,4%
per Fedikzia 26,7 o —— ﬁ).ﬁ%
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Crescere un figlio & un grande impegno, anche
economico. Con oltre 50 anni di esperienza
sui mercati finanziari internazionali, Fidelity
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dizioni (guadagno di due classi ter-
miche, realizzazione di cappotto
esternoe/onuovo impianto di cli-
matizzazione), consentono di rea-
lizzare un nuovo impianto di pro-
duzione a costo zero.

Progressi a doppia cifra anche
per l'industria ferrotranviaria, la
cantieristica e i piccoli elettrodo-
mestici, spinti questi ultimi dalle
nuove abitudini che hanno sposta-
to verso I'area domestica molti
consumi in passato legati soprat-
tutto al “fuori-casa”, New normal
allabase anche dei progressi decisi
di commercio online e distribuzio-
ne attraverso corrieri, I'altra faccia
della medaglia rispetto alle diffi-
colta deldettaglio tradizionale. Al-

puo aivtarti a trovare la risposta piuv adatta
alle tue esigenze.
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