undefined

Investimenti in ripresa: +9,2% nel 2021,
allungare il rimborso dei debiti aiuta il Pil

Pubblici e privati

Parte del recupero acquisita
nella seconda parte del 2020
Incognita debiti accumulati

ROMA

Investimenti in ripresa. Con l'inco-
gnita, per leimprese, del debito accu-
mulato nell’emergenza che andra
smaltito o allungato. Dopo I'ampia
perdita nel 2020 (-9,1%), si prevede
che gliinvestimenti fissi totali, privati
e pubblici, aumentino a ritmi soste-
nuti. Nel 2021 del +9,2%, anche se
gran parte del recupero ¢ stato gia
“acquisito” nella seconda parte del
2020. Nel 2022 oltre i valori pre-Covid
(+9,7%). Alla fine del periodo di previ-
sione illivello sara superiore del9,1%
rispettoal 2019. Per quantoriguarda
in particolare le attese relative al
2022, questa espansione sara trainata
daun recupero delladomandainter-
na, unarisalitadegli ordini esterieun
rafforzamentodella fiduciadelleim-
prese e dei loro investimenti, nel-
I'ambito di un miglioramento del
contesto economicointernazionale.

Per quantoriguardain particolare
gliinvestimenti privati, le attese pre-
miano soprattutto gliinvestimentiin
costruzioni che continueranno ad
aumentare, sia quest’anno (+7,8%)
chenel 2022(+8,7%), sostenutidain-
centivi e piani pubblici. Un impulso
significativo arriveradagliinterventi
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nell'ambito del programma Next Ge-
neration Eu. La spesa in macchinari
recuperera il 10,5% quest’anno e il
10,8%il prossimo. Manel complesso
gliinterventi privatisaranno frenati
dal debito “emergenziale” delle im-
prese, calcolato in circa 120 miliardi
accumulati nel 2020. Con le misure
anti-crisi éinfattiaumentatoancheil
debito nei bilanci e ripagarlo, stima
Csc, assorbe circail doppio deglianni
di cash flow necessari prima del-
I'emergenza. Inmancanza diun pie-
no recupero di fatturato dal 2021, le
imprese italiane faranno fatica a fi-
nanziare investimenti ai ritmi pre-

crisi. Diqui le proposte di Confindu-
stria:'opzione piu diretta, a costo ze-
ro, € di consentire un allungamento
dei tempi di rimborso dei debiti ga-
rantiti contratti dalleimpreseda6a
(almeno)10anni,anche modificando
le norme europeedel Temporary Fra-
mework sugliaiuti di Stato. Secondo
una simulazione econometrica del
Csc,leimpreseitaliane vedrebberoli-
berarsirisorse interne per 8 miliardi
all'anno. Considerato che ilrapporto
tra auto-finanziamento e investi-
mentifissinegli anni pre-crisiin Ita-
lia sieraattestatostabilmente intor-
no all'85%, il rapporto stimadi conse-

guenzacheleimprese potrebbero rea-
lizzare 6,8 miliardi di investimenti
privatiin pitiall’anno tra2021 e 2022.
Con un impatto sul Pil pari a +0,3%
nel 2021 e a un ulteriore +0,2% nel
2022. Una spinta che riporterebbe
l'economia sopraivalori pre-crisialla
fine del prossimo anno. In termini di
occupazione, si potrebbe generareun
aumento di 41mila unita nel 2022.

Ovviamente questo scenario non
cancellerebbeil problema del debi-
to, semmai lo procrastinerebbe. In-
fatti, 'effetto positivo sulle risorse
delleimprese e quindi sui maggiori
investimenti realizzabili si estende-
rebbe anche oltre, finoal 2026 (sem-
pre 6,8 miliardi annui) ma dal 2027
in poi inevitabilmente le imprese
dovrebbero fare i conti con il rim-
borsoe le risorse per investire cale-
rebbero. «Il punto pero - osserva Csc
- € che queste risorse, e gli investi-
menti che esse potrebbero finanzia-
re, servonomolto di pil ora all'Italia
peruscire dalla crisi pandemica, che
non tra sei anni».

Ad ogni modo, per il 2021-2022,
sul recupero degli investimenti inci-
deranno soprattutto quelli pubblici
giaripartiloscorsoanno, sebbene su
valori ancora pil bassi degli altri
principalipaesieuropei. Perilbien-
nio, Cscritiene che verranno ampia-
mente raggiunti gli obiettivi indicati
dal Governo con incrementi della
spesa nell'ordine del +19% annuo,
raggiungendo un flusso di investi-
menti pubblid di 63 miliardinel 2022
(parial 3,6% del Pil).

—C.Fo.
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