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Progetto Italia, prende quota

Il Sole 24 Ore

I'ipotesi di una nuova proroga

COSTRUZIONI

Pesa il nodao delle azioni
in pegno a Natixis. Possibile
slittamento a meta settembre

Il dossier ¢ finito ieri
sul tavolo del comitato
rischi della Cassa Depositi

Celestina Dominelli
Laura Galvagni

Sicontinuaalavorarein manieraser-
rataagli ulimidettaglidi Progetto Ita-
lia. Mailtempo potrebbe nonbastare.
Al puntoche sullo sfondo comincia a
farsistradalipotesi diuna nuova pro-
roga. Ipotesi che potrebbe prendere
piedenelcaso incui nonsichiudesseil
cerchio attomo ad aleuni nodi sucui
Cassadepositi e prestitihachiestopre-
cise rassicurazioni. Come &noto Salini
Impregilo,che ha messonero su bian-
colelinee guidadelpianochiamatoa
rilanciareil settore costruzioninel pa-
ese, orafortemente in crisi, dovrebbe
realizzare il progettoinasse con Cdp.

Direcente, perd, sié acceso unfaro
suSalini Costruttord, la holding chetie-
neleredinidel general contractor, per-
chééemerso cheilcapitale dell azien-
daeédifattoinpegnoalla banca france-
seNatixis. Vincoloche, a parere diCdp,
gettadeirischisullatenutadi Proget-
to Italia nel medio-lungo petiodo, a
causaprincipalmente di alcune clau-
sole legate al contratto. Uno snodo
gludicato dirimente dalla spa di Via
Goito per accordare il disco verde al-
P'operazione, comesievince peraliro
dalla comfortlettertargataCdp Equity
eallegata alla documentazione che ¢
stata depositatada Salini Impregiloal
tribunale di Roma, loscorso 15 uglio,
nell’ambito del concordato diAstaldi,
primotassellodiProgetto Italia. Dove,
tralerighe, sileggeche la prosecuzio-
ne delnegoziatosul dossier & subordi-
nata anche allarevisione, in termini
soddisfacenti, deivincoliattualmente
esistenti sulleazioni diSalini di pro-
prietadiSalini Costruttorix, i cui ter-
mini, chiarisce la missiva, sono stati
rappresentatidasSaliniallaCassailiz
luglio, «inmodo che risultino coerent
conlarealizzazione dell'operaziones.

Unpassaggionetio, dunque, perdi-
re che lapartita potrasbloccarsisolose
ilnodosaradefinitivamente risolto. E
su questo, nei giorni scorsi, non sono
mancati contatti molto intensi, non
senzafrizioni, raiverticidi Cdpeguel-
lidi Salini nel tentativo di trovareuna

soluzionealtema pegno.Che ieri, pe-
raltro,secondoquantorisultaal Soleas
Ore, & finito anche sul tavolodelcomi-
tatorischidellaCassachehaesamina-
to ProgettoItalia. Perché laCd p man-
tiene fermalavolontidi andareavanti
sull’'operazione nell'ottica di un rias-
setto disisterna, maattende una rispo-
sta chiarasullavicendaNatixis. Inra-
gionedicid,sarebbestatoapertoun ta-
voloparallelo perspostarele garanzie
incapoaun istitutoitaliane. Eeviden-
te, petd, cheun simileprocesso tichie-
de tempi tecnici potenzialmente in-
compatibili conlascadenzadel primo
agosto. Se le rassicurazioni nero su
bianconon arriveranno, é quindimol-
to probabile che Progetto Italia arrivi
sul tavolo del prossimo cda di Cdp,
convocato il pimoagosto periconti
semestrali, masenzauna chiusura at-
torno all'operazione. Anchese, fanno
notare diversi osservatori, Cdp potreb-
beanchedeciderediassumereunade-
libera “condizionata”, ossia subordi-
nataal verificarsidi determinate con-
dizioni, qualiperesempio lasoluzione
dellaquestionepegno. Se, invece, ilno-
daosarasciolto, nonédaesdudere che
da quel board giunga direttamente il
vialiberadefinitivo al Progetto.

La situazione, quindi, & fluida. Ma,
aquestopunto,vistitempistrettd, po-
trebbe prenderecorpo lipotesi B, ossia
quelladi una nuovaproroga. Nellado-
cumentazione inviata altribunale di
Roma sul concord ato di Astaldi, Sali-
ni Impregilo si éimpegnata adefinire
il piano trail 31luglioeil primoagosto.
ElostessoPietro Salini neigiomiscor-
sihadichiaratodiritenere quel termi-
ne difattovincolante. Certo se nonsi
trovasselaguadraturasul tema pegno
non restano molte frecce all’arco: o il
pianoritornanelcassettoe perAstaldi
siaprelipotesidiun“miniconcorda-
to”od sirivolge nuovamente altribu-
naleperchiederepilitempo. Inquesto
caso, & possibile immaginare che a
frontedell’eventualedisponibilitadei
giudici, sipossafissare unanuova sca-
denza per metasettembre, Astaldi,che
dovrebbeincassaredenarofresconelle
prossime settimane, dovrebbe reggere
conlaliquidith disponibile finoaquella
datae per quei giornianche le proce-
dure formali per spostare il pegno in
capoaunaltroistitutodovrebbero wo-
vare compimento.

Draltra parte,lapostain gioco & al-
ta: con Progetto Italia si punta asalva-
guardare inoasoomilapostidilavo-
ro nei prossimi tre anni, riattivare
cantieri bloccati per 30 miliardi e
bloccareulteriori potenzialisofferen-
ze per il sistema finanziarioitaliano.
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GRUPPI IN CRISI

Condotte, parte la vendita di Inso
Offerte vincolanti a dicembre

Abreve il bando per ricevere
le manifestazioni d’interesse
In pista Edf e Engie

IcommissaridiCondotte, Glovanni
Bruno, Matteo Uggetti e Gianluca
Piredda, hanno incassatoil via libe-
raa procedere conlavalorizzazione
di Inso e della controllata Sof (42
milionidiricavinel 2018). Giustoie-
rii commissarihanno incontrato i
dipendenti dellasocieta, fondatada
Enrico Matteiconlo scopodirealiz-
zarelaprefabbricazione di stazioni
dirifornimento carburanti, per in-
formarli diaverottenutoil provve-
dimento di esecuzione del pro-
gramma di cessione. Questo apre
dunguelafasedivenditadell’asset
che, salvo sorprese potrebbe chiu-
dersiconle offertevincolantiper la
metadidicembre. «Agiorni pubbli-
cheremol'invito a manifestareinte-
resse per Inso e Sof. Contiamo di
fissare come termine di raccolta
delleofferte meti settembre, quindi
unavolta vagliate, daremoil viaalla
garaeconsideratii tempi diduedi-

ligence, circa due mesi, puntiamoa
ricevere le proposte binding per
meta dicembres, hanno spiegato i
cominissari.

Nel mentre, perd, la societh
avrehbe giaraccolto seppure in ma-
nieradel tutto informale,'attenzio-
ne didiversecompagnie, sia italiane
chestraniere. L'obiettivo, evidente-
mente, con I'avvio della procedura
ufficiale, & diraccoglieme altrettan-
te. Intanto, perd, si sarebberoaffac-
ciate al dossierle francesiEngie ed
Edfele italiane Salini Impregiloe
Pizzarotti. [due gruppi transalpini
avrebberocompiuto guesto primo
passo perché interessati a Sof, s0-
cietain bonis controllata da Inso e
specializzata nel facility manage-
ment e tra le altre cose anche nel-
Vefficienza energetica.

Inso, nelsuo complesso, & impe-
gnata in quattro linee di business.
Ossialarealizzazione el'equipag-
giamento di strutture ospedaliere
inItaliae all'estero, di edificiad ele-
vato contenuto impiantistico, lo
sviluppoe la gestione dei contratti
di concessione e infine il facilicy
management. Perun totale di valo-
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redella produzionea finireattorno
21,8 miliardidieuroe un margine di
commessavicinoai 219 milioni. La
solaInso, inparticolare, haun por-
tafogliochevale un miliardodieuro
divalore, Questoa frontediiz com-
messe legate al settore costruzioni,
8relativealla strumentazionee gal
comparto gestione. [nso occupa di
fatto 490 personeeil programmadi
valorizzazione ora attivato impe-
gnal'acquirentea mantenere 'atti-
vith imprenditorialee ilivelli occu-
pazionali per almeno due anni.

La valorizzazione dell’azienda,
come & noto, siinserisce nel pittam-
pioprogramma dicessione incon-
tinuitidi Condotte preparato sem-
predaicommissari Bruno, Uggetti
ePiredda. Programma che vede co-
meadvisoranche Mediobancae che
ha portato alla spartizione in due
ramidel gruppo di costruzioni, uno
considerato coreel'altro noncoree
che prevede la liquidazione della
parte non strategicaela valorizza-
zione degli asset strategici in
un'unica soluzione.

—L.G.
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