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PRIMI SEGNALI DI FIDUCIA DALLE IMPRESE

Previsioni a 3 mesi sulle condizioni economiche
in cui operano le imprese. Punti %
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MIGLIORANO | GIUDIZI SUGLI INVESTIMENTI

Giudizio sulle condizioni per l'investimento
rispetto al trimestre precedente. Punti %
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Indagine Banldta]ia:
dalle Pmi piu fiducia
su investimenti e lavoro

L’indagine su mille imprese. Tra febbraio e marzo si ¢ invertita
la serie negativa di giudizi da fine 2017 - Nel comparto
delle costruzioni saldo positivo per la prima volta da inizio 2013

Davide Colombo
ROMA

Ilsentimentdelle imprese italiane
sullasituazione economicagene-
rale e le prospettive a breve delle
loroattivita sembra migliorato tra
febbraioe marzo. Resta in positivo
(anche se in lieve calo) il saldo tra
le attese diaumento o diminuzio-
ne della spesa per investimenti e
sono favorevoli in tutti i comparti
quelle sull’occupazione. I segnali

campione di oltre mille aziende
con pitdi so addetti. 1l polso sulla
situazione economica generalere-
sta molto debole male valutazioni
non sono peggiorate nei primitre
mesi dell’anno (-36,6 punti per-
centuali, da -40,5 il saldo tra giudi-
zidi miglioramento e dipeggiora-
mento), invertendo cosi la serie
negativa che era in corso da fine
2017. In particolare, fanno notare
gli analisti divia Nazionale,se peg-
giorano le valutazioni sulla do-

tracoloroche parlanodi migliora-
mento anzicheé di peggioramento
resta in territorio negativo ma su
valori dimezzali rispetto a fine
2018 (da -8,4% a -3,7%), mentre
I'88¢% del campione (dato invaria-
to) ritiene sufficiente o pitiche suf-
ficiente la posizione complessiva
diliguidita dell’azienda nei prossi-
mitre mesi.

Infine le aspettative su occupa-
zionee inflazione. Sul primo fronte
il segnale di fiducia arriva soprat-
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positivi arrivano dall’ultima “In-
dagine sulle aspettative di infla-
zione e crescita” realizzata dalla
Banca d’Italia e in pubblicazione
domani, cheil Sole240re éingrado
di anticipare. E si tratta di segnali
importantiperdue ragioni.La pri-
ma, perché seguono alnetto dete-
rioramento dei giudizi registratia
fine 2018. Laseconda, perché van-
no di pari passo con il doppio in-
crementoconginnturale consecu-
tivo fattosegnare dallaproduzione
industriale (venerdi nella suanota
congiunturale UpBilancio ha sti-
mato una crescita dell'1% della
produzione nel primo trimestre ri-
spetto allamedia ottobre-dicem-
bre). Due correlazioni non fanno
una causalita ma in attesa del dato
Istatdifine aprile sul Pil del primo
trimestre valela penaregistrarle.

Il sondaggio & stato realizzato
trail27febbraioe il 20 marzosuun
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manda corrente, leaspettative sul
prossimo trimestre invece si raf-
forzano. Dopo il netto calo regi-
stratoin dicembre, orale imprese
dell'industria e dei servizisi atten-
dono un aumento complessivo
delle vendite, in particolare sul-
Pestero, fronte sul quale il saldo fra
le attese diaumento e diriduzione
& cresciuto sensibilmente (a 24,8
punti percentualida 15,7). Dietroci
sarebbe «il previstorecuperodelle
vendite versola Germania, mentre
si ridurrebbero le esportazioni
versola Cinaw si legge nel report.
Le condizioni per investire conti-
nuano aessere valutatenegativa-
mente anche sei giudizi migliora-
no un po’in tuttii compartiprefi-
gurandouna spesaincontocapita-
le in ripresanelsecondo semestre
dell’anno. In guesta prospettiva
conta anche il giudizio sulle condi-
zionidiaceesso al credito. I saldo

tutto dalle aziende di media di-
mensione, conunsaldotralaquota
diimprese che intendeespandere
l'occupazione e quella dichipreve-
de di ridurla in aumento diffuso
(da 4,5a 7,2 punti percentuali). Ad-
dirittura nel comparto delle co-
struzioni il saldo é diventato mao-
deratamente positivo,ed ela prima
volta dall’inizio del 2013:

Sui prezzi al consumo, infine,
rispetto allo scorso dicembre le
aspettative sonoinvece scese sen-
sibilmente: dello o,6% sugli oriz-
zonti temporali brevi (all"1% a sei
mesieall1,1% aunanno)e di mez-
zo0 punto su quelli piu lunghi (al-
I'1,3%zadueannieall’1, 4% fratree
cinque anni). Pesailrallentamento
dei prezzidigennaio (soprattutto
indotto dagli energetici) e sicon-
ferma il disancoraggio dai target
dell’Eurosistema.
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