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Astaldi, la crisi del gruppo fa slittare
I'aumento di capitale per la Metro 4

MILANO

Impasse sull'operazione
da 38 milioni: la data limite
fissata al 15 febbraio

La mancata sottoscrizione
altererebbe I'equilibrio
pubblico-privato previsto

CheoCondina

Lacrisidi Astaldifa slittare 'aumento
di capitale della Metro 4 di Milanoche,
perquestomotivo,adicembreha vis-
suto una situazione di significativa
tensione finanziaria. lgrupporoma-
nodicostruzionidetiene ilg,6%della
concessionatiaMye, negli ultimime-
si, le sue difficoltd (conil ricorso alla
procedura182-bis)si sonoinevitabil-
mente riflesse anche sul suo ruolo
nellinfrastruttura milanese. Manca
infattilafirma di Astaldi all attointe-
gratvocolComunelegato all'aggior-
narmento del cronoprogramma del-
P'opera(conunincrementodei costi di
oltre 300 milioni)e, di conseguenza,
ancheilvialiberadellebanche credi-
trid al nuovo piano economico e fi-
nanziario.Inognicasoicantieridella
metroproseguono regolarmente se-
condo i tempi previsti. Nelle scorse
settimane il managementdi Mg, gui-
datodal presidente FabioTerragni,ha
infartti lavorato alacremente per far
fronteall'emergenzae - cone antici-
patoda Radiocor -oraattendeconfi-
duciail prossimo 15 febbraio, nuova
datalimite perchiudereunaricapita-
lizzazione quantomaicruciale perla
nuova metrd milanese, la cui prima
trattaentrera infunzione tra due anni
esatti.L’auspiciod mantenereilpieno
coinvolgimento suldossierdi Astaldi,
che abreve potraanche «sfruttaresi
75 milioni del prestito Fortress ma
che, perogni mossa, dovri comungue
ricevere l'ok del Tribunale.

L’impasse € nato sullaumento di
capitale daquasi 38 milionideliberato
dal cdadi M4 ormaia maggio 2018,
denarinecessaria coprirel'operativi-
tadellasocietd e soprattutto ailavori
perlacondusione dell'opera. Lanuo-
vametrodiMilano- 15 kme 21stazio-
nichecollegherannola periferia sud-
ovest(SanCristoforo) conl'aeroporto
diLinate-valein tutto oltre2 miliardi
dieuro Ivacompresa, di cuimeti circa
copertidacontributipubbliciela re-
stante parte da prestitibancarie da
capitale fomito in gran parte dal Co-
mune e, sotto diverse forme, daipri-
vati. Traquesticisonoappuntoizso
milionidellaconcessionaria M4, con-
trollatada Palazzo Marino al 66,6% e
partecipata, oltre cheda Astaldi, an-
chedalmpregiloconilg,6e, daAnsal-
doeHitachi col5,6%atestaedaAtm
conilz,3%. Negliultimi quattroanni,
My haviaviarichiamato capitaledai

COSTRUZIONI

S&P: «Si al maxi
player ma c’¢il
rischio debito»

«L'aspetto dimensionale &una
delle cose che manca in Italia se
si paragonano le societa di
costruzioni italiane con i player
europei. Il problema & che creare
un grande player con debito
moltoe elevato rischia di essere
molte pericoloso nel breve
termine», Lo ha dichiarato ieri
Renato Panichi, corporate
country lead Italy di S&P Global
Ratings, in merito alla possibile
creazione diun big europeo delle
costruzioni attorno a Salini
Impregilo, anche con 'obiettivo
di metterein sicurezza parte
degliasset di Astaldie dialtri
operatori in difficolta.

propri soci ma proprio sull'ultima
tranche diricapitalizzazione, che do-
vevaesserechiusaentro il 31 dicem-
bre, Astaldi si & defilata bloccando
I'intera operazione. Il motivo e pretta-
mente tecnico:lo statuto sociale diMy
prevede chelaguotapubblicaepriva-
tanelcapitale debbaessere sempre ri-
spettivamente al 66,6% ¢ al 33.3% ¢
guindi la mancata sottoscrizione di
Astaldi, perquanto diammontareli-
mitato(circa 3,6 milioni) avrebbealte-
rato questa proporzione. Non solo,
secondogquantoemerso, il gruppo di
costruzioni nonha ancora versatola
propriaquota di prestito socisubordi-
natoscaduta il 18 luglio 2018.

Tutto cid, a inizio dicembre, ha
configurato per M4una posizione di
cassa tale da indurre a realizzare in
ognicasol'aumento: sui conticorren-
ti della societa restavano infatti 8.4
milioni, nonostante il pagamentoso-
lo parziale dellaquota privataal con-
sorzio dei costruttori della metro
(CMM3, in cui tra gli altri figura la
stessa Astaldi) per le fatture in sca-
denzadal 31ottobreinpoielaproroga
delpagamentodi unpremioassicura-
tivo per 2,9 milioni. Una situazione
critica - seppurlegataaunevento ec-
cezionale —che nellescorsesetimane
haspintoil consigliodi M4a scrivere
ad Astaldi per avere chiarimentisulle
autorizzazionidei Commissarie del
Tribunale per la sottoscrizione del-
l'aumentodi capitale edel prestitoso-
ci.Un passaggioche potrebbe essere
agevolata dall'imminente amvivo del
prestito Fortress da 75 milioni.

L'auspiciodi M4 e deisuoisociéar-
rivareaunarealizzazionedel’aumen-
todicapitalee ditutto il progettoman-
tenendo fermo il coinvolgimento di
Astaldi.Perquestoilterminedelarica-
pitalizzazioneéstatospostatoalis feb-
braio.Inalternativa il pianoé giipron-
to: il Comune di Milano sottoscriveri
leggermentemenocapitalein mododa
nonalterarela proporzione pubblico-
privatorichiestadallo statuto.
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comuneavoano | o7
Salini Impregilo 9,633
Astaldi 9,633
Hitachi Rail italy 5,632
Ansaldo STS 5,608
ATM 2,333
Sirti 0,393
AnsaldoBreda 0,100

Fante: Metroa Milano

NUOVA FINANZA NECESSARIA ALLA GESTIONE

Condotte, rush finale sul prestito

Agiorni, dopol'okdiBruxelles,
dovrebbe conoscersil’esito della
trattativa, tramite la qualeil gruppo
Condotte (inamministrazione
straordinaria) puntaad ottenereil
prestito di 190 milioni di euro
(garantito dallo Stato) da partedi
ungruppodibanche.

L'advisor Mediobanca, che
lavoraal fianco dei commissari, ha
avviato un «beautycontest» perla
costituzione di un pool tra istituti di
creditoitalianied esteridicuisi
conosceril'esitoa breve: secondoi
rumors, potrebberocomungue
esserecoinvolti istituti gia esposti
sul dossier, come Unicredit, Intesa
Sanpaolo, Bnle Banco Bpm. Dopo

http://www.plusplus24lavoro.ilsole24ore.com/#viewProdotto/https % 3A%2F %2F profquotidiano.ilsole24ore.com%2F

I'individuazione del pool bancario,
il dossier sara presentato al Mise e
poi al Mef per le necessaric
autorizzazioni.

1l fondeo di garanziastatale per le
grandiimprese, la cuicapienza é
variabile,andracomungue
rifinanziato. Per quantoriguarda
laproceduradicessionedelle
attivita di Condotte, i commissari
sono al lavoro per la pubblicazione
del bando di vendita dei
complessi aziendaliin primavera.
Ildossier sarebbe gia sotto
osservazione sia difondi
speculativisia digruppiindustriali.

—C.Fe.
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