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Indagine Banlitalia-Il Sole 24 Ore. Restano moderate le aspettative sull'inflazione: +1,3% a sei mesi, a un anno si sale all'1.4%

Imprese pitl prudenti sulle prospettive di crescita

Davide Colombo
ROMA
1 giudizi delle imprese sulla

situazione economica generale
restanopositivicanche levaluta-
zioni sulla domanda interna si
mantengonoattornoa valoristo-
ricamente elevati. Ma al termine
del primo trimestre sia i primi
che le seconde sono teun
po'menofavorevoliche in passa-
to. Come se, in qualche misura,
fosse aumentata l'incertezza. E
questa l'impressione che offro-
no,a una prima lettura, i nuovi ri-
sultati dellIndagine sulle aspet-
tativediinflazione ect area-
lizzata daBankitaliaincollabora-
zione con 11 Sole24Ore sui primi
gogiorni dell'anno e in pubblica-
zione lunedi g aprile.

Inparticolare il saldofragiudi-
zi di miglioramento e di peggio-
ramento della situazione econo-
mica generals masto positivo
ma, appunto, inlieve calo:daig,6
a7,6 punti percentuali nelle co-
struzioni, da 22,6 a 18,1 percento
nei servizi, 0,7 419 per cento
nell'industriainsenso stretto,

Nella sostanza le aziende son-
dateconilconsuetoquestionario
(uncampione ditosocieticon
almeno 5o addetti; 413 dell'indu-
stria insensostretto, 488 dei ser-
vizi e 201 delle costruzioni) sono
menopositive sulla componente
nazionale della domanda, che
viene vista in rafforzamento sul
prossimo trimestre, In questo
contesto vengonoe confermati 1
piani di investimento peril 2018,
anche se tra gennaio e marzo le
valutazioni sulle condizioni per
proseguire nel percorsodiinno-
vamentodel capitale hanno cam-
biato verso. Nel bilanciamento
fra giudizi di miglioramento odi
peggioramento cspressi dalle

http://www.quotidiano.ilsole24ore.com/vetrina/edicola24web/edicola24web.html?test.

imprese, il saldo ¢infatti scesoda
13,0 6,5 punti percentuali.
Unsegnaleforsepitinetioarri-
vainvece dalle attese sull'occu-
pazione, laddove il saldo ta le
imprese che intendono assume-
renel prossimo trimestre e quel-
le che puntane a una riduzione
degli addetti esalito a14.3 pu.ull
percentuali (da 11.1) per le ma
fulun.cdaj} a0.4 per iser
Persinoperilsettore Ld.'LlLll\d.ldR)
¢eresciuto(da-10,92a +0,39) tor-
nando in positivo dopo lunghis-
simo tempo ¢ in un contesto che
continua a vedere il comparto
delle costruzione sullatopit bas-
sodelle .a:.pctl.auvt.dlwlluppu
Dictro e nuove assunzioni

MIGLIORA L'OCCUPAZIONE

In aumento il saldo positive
sulle prossime assunzioni. Ma
senzagli effettidelle nuove
misure di flessibilitd inuscita,
che saranno utilizzate da pochi

previsie nonsicelerebbe tuttavia
una qualche volonea di “staffetta
generazionale”, con la sostitu-
zione diaddetti senior in pensio-
namento. In questa seconda In-
dagine dell'anno éstata proposta
alle imprese una valutazione ad
hoesuglieffettichelerecentimi-
sure di flessibilith adottate (Ape
aziendale, isopensione, part-ti-
me agevolato) potrebbero avere
sugli organici. Ebbene quattro
quinti delle imprese ritengono
chelaguotadiaddettichehanno
diritto agli incentivi ¢ bassaoche
probabilmente molti lavoratori
non nefarannorichiesta. Circail
13% invece crede che le misure
avrannounimpatto significative

(la proporzione cresce tra leim-
prese di grandi dimensioni) ¢
comporicranno una riduzione
dell’etd media della compagine
lavorativa; ¢ significativala quo-
ta di chi prevede di sostituire gli
addetti che usufruiranno degli
incentivi assumendo principal-
ml.nlu;,lu\um(m 9s). Soloil3per
cento cirea prevede di non effet-
tuare rimpiazzi, riducendo cosiil
nume ro di addetti.

Infinele aspettative sui prezzi
al consumo. Restano moderate
anche se in lieve aumento; a sei
mesi ora le imprese “vedono™
ur'inflazione all'1,32e (era 1,290
nel quarte trimestre 2017), men-
tre a 12 mesi si sale all't4%
(dall'L396 precedente). Anchesu
orizzonti pitt lunghi (2-3-5 anni)
le aspettative non vanno oltre
I'L51,696,benlungidall'agognato
target Beedel 206,

Nei prossimi i2 mesile impre-
sedellindustriainsensostrettoc
deiserviziprevedono, inpartico-
lare, una stabilizzazione dei pro-
pri prezei di vendita (rispettiva-
mente all'vs eallo o8 percento),
dopo lalieve accelerazione regi-
strata nel 2017 per le aziende
maggiori;leimprese del compar-
to delle costruzioni prevedono
invece una lieve aceelerazione
deipropriprezzi, alloo,8 percen-
to,unvalore elevatonel confron-
to storico. Anche nel primo tri-
mestre dell’anno, come in passa-
to, viene indicato nel costo dei
fattorl produttivi (materie pri-
me, manodopera e input inter-
medi) il principale fattore di sti-
molo all'aumento dei prezzi,
mentre 'andamento della do-
manda avrebbe un influsso solo
marginale.
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