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Indagine Bankitalia-1l Sole 24 Ore. I giudizi relativi al terzo trimestre sulle condizioni per investire e le previsioni per la spesa in macchine e impianti

Investimenti e occupazione, migliorano le aspettative delle imprese

Davide Colombo

Afine giugnoi giudizi del-
Ie imprese sulle condi
per investire hanno ¢ tra-
to un netto miglioramento, ¢
si sono rafforzate anche le
pvauump{ uncrescitadel-
Tasp faraquest'anno
per impianti ¢ macchinari.
Non solo. Nelle previsioni a

i olidano pure

ne, soprattutto nell'industria
insenso stretto, dove il saldo
fralaquota di aziendeche in-
tendono aumentare
rodiaddetti e quella dic

che prevedono inve i
dmlu &nettamente cr

di 10,3 punti contro i 4.5
del primo trimestre).

Sono questiiduesegnali pitt
forti che escono dalla seconda
indagine trimestrale sulle
aspettative di crescita e infla-

http://www.quotidiano.ilsole24ore.com/vetrina/edicola24web/edicola24web.html?test.

zione realizzata dalla Banca
d'ltalia in collaborazione con
HSole 24 Ore, che sara pubbli-
cata domani. 11 sondaggio &
stato effettuatonella onda
meth del mese passato s
campione dit.oigimpresecon

SEGNALIDIFIDUCIA
Appenaun terzo degli
imprenditori nonconsidera
probabile unmiglioramento
delguadrogenerale
nelprossimotrimestre

almeno sodipendenti. Nel se-
condo trimestre dell’anno il
divario tra giudizi positivi ¢
negativi sulle condizioni per
investire & cresciutoa 85 pun-
ti percentuali (da 0,9 in mar-
z0) elincremento ¢ diffuso in
tutti i comparti. E vero che
quattro quinti delle aziende

condizioni per in-
vestire analoghe a quelle dei
primi tre mesi dell'anno. Ma

perunsemplice raffrontovale
umrd.\ru come 1 bilancia tra

i
&in positivo &L;n.\vaun 0s-
so” di ben 32,6 punti percen-
tuali solo quattro anni fa,
quando I'economia italiana
ancora non ved T'uscita
dalla suardando
alle vg\luldzinniullual\ sulla

il saldo tra i giudizi di miglio-
ramento edi peggioramento &

tornato pusitivu dopo tre tri-

tazioni inarrivodall'industria
ai servizi, mentre nelle co-

i ¢ ottimisti & finalmente
uscito dal territorio negative.
I risultati dell’indagine

11Sole24 Oresiin-
riscono nella pitt recente
rie degli indici, tutti in po-
sitivo, chesondano il clima di
fiduciadelleimprese (daulti-
mo quelloIstat di qu
timene) sendli 6h Golti el
loro insieme fanno sperare in

valuta probabil

trimestre 2016).

I risultati d

Valoripercentuali, anno 2017

Industria

Servizi | Costruz.

Totale

noincoraggianti. Le aspettati-
ve di inflazione al consumo
sono cresciutedicircamezzo
punto percentuale su tutti gli
orizzonti temporali (6,12 e 24
riportandosi sui valori
dimeta 2013, Inparticolare so-
no pari all'6 nella prospett
vaasei mesi, all'y,
zonte .JnnudlL
guardaai

Ltr, [I0tr. [ Ttr, (W0 tr [Ttr. (D0, [ Ttr. [1TEr,

arriverebbe a un’ mﬂazan
attorno al 2,0, il target Bee,

dizi diraffor

parla

olidamento del ciclo  pspettativedi solo fra tre o cingue anni, d
oty e s o Ll 17 100 15109 16/10| 16 onpleimprese nazionali.

stre, dupuﬂv()..i% delPilche  “pepertativedi condoleanalisisuquestorial-

sto confermato, con una infszioneaszmesi | 12| 18| 11| 17| 11| 17{12) a7 obapresunibilment inciso

correzione in positivo dei Varjazione prezzi accelerazionedellindicedei

ben due decimali, per primi Pmn,i,mfmi 12| 13/ 06 0,6]04| 05/09| 09 prezzi al consumo in aprile

9o giorni. [n questosenso va- (ultimo mese per il quale, al

le segnalare che solo il 30.49% momento dellarilevazione, si

del totale delle imprese non G aconom, gen. 201155 -5 01103145 ynevadiinformazioniuf-

unmigliora- + i), in larga parte dovuta

i i 2.513,7,-66 53|56 1 idicalendario legati

del quadrogenerale (2 laper- 15412841 5311241 —| - He0ias i -

tuale pitt bassa dal primo Condiz perinvestire  -0.4| 807 29 9.01|-54| 220, & so anno delle

pasquali. Sta di fatto

Sedungueprevalgonoi Domandatotale 241 32188 19213716912L11252 e, 4 fronte di un indice dei

lle ] ] 302|324 233 124] - -12821297 pregsidell'Euro area in salita

tivitd, qual & il tono quandosi  Condizeconomiche | o[ T op T o [ o 55 85 awiugnodell’300(1,4% amag-

prezzi? Anche qui delleimprese 3| 871 32) S| 22UBEIRE 0yT) Bec haiperos che i

sultati dellindagine sembra- O 14| 10077010.7/-75] -7.1138 94 tassisaranno toccati al rialzo

solodopo-moltodopo.hafat-
to capire - lafine del quantita-
tive casing. E ammettendo
che il “tapering” possa inizi
readicembre-un'eventuality
molto probabile ma ancora
non certa - ¢ ai ritmi prean-
i (una riduzione di

quisti, dagli attuali 60), il Qe
finirebbe in maggio.
Tornando alle nostre im-
pre nalarelacre-
scita dei prezzi praticati, che
roseguirebbemasulivelliin-
annndll indice generale. Per
i o delle aziende
o stretto
Ldmsl’rv]z},pminpm‘ icolare,
il tasso di crescita atteso dei
propri prezzidivendita fraun
anno ¢ rimasto stabile ¢ al di
sottodelleaspettative di infla-
zione sullos orizzonte (a
09%). La dinam: sarebbe
stenuta dal rra.lzodt.lh. ma-
terie prime, dallandamento
del costo del lavoro e degli
inputintermedi, mentre inne-
gativo pesercbbero le politi-
che di prezzo dei concorrenti.
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